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Sammanfattning

Social rorlighet méts ofta som sambandet mellan fordldrars och barns socio-
ekonomiska status. Ett starkt samband innebér 14g social rorlighet, i betydelsen
att ojamlikhet i hog grad fors vidare fran generation till generation. Vi studerar
formogenhetsrorligheten mellan upp till fyra generationer i Sverige. Rorligheten
ar lagre i formogenheter dn i inkomster och forédldrars inverkan ér betydligt storre
an mor- och farfordldrars. Vi finner att drvt kapital ligger bakom mer &n hélften
av Overforingen av formogenhetsstatus medan likartad utbildning eller
arbetsinkomst har mindre betydelse.

2 Denna rapport dr en populdrvetenskaplig sammanfattning av IFAU Working Paper 2018:8 samt
Adermon, Lindahl och Waldenstrom (under utgivning). For detaljer hinvisas intresserade ldsare
till dessa.
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4 daniel.waldenstrom@psemail.eu
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1 Inledning

Under de senaste decennierna har den ekonomiska ojamlikheten okat i Sverige
och ménga andra rika l&nder. Utover att kartldgga denna utveckling &r det viktigt
att forstd vad som forklarar ojamlikheten. En potentiellt viktig forklaringsfaktor
ar overforing av ojamlikhet mellan generationer, ofta kallad intergenerationell
ekonomisk rorlighet eller, om socioeconomiska faktorer undersoks, social
rorlighet. Den sociala rorligheten méts ofta som det statistiska sambandet i t.ex.
inkomst mellan fordldrar och deras barn. Ett starkt samband indikerar lag social
rorlighet, eftersom barn till fattiga fordldrar da i hog grad sjélva blir fattiga
medan barn till rika foréldrar ofta sjélva blir rika. Ett svagt samband indikerar
istdllet hog social rorlighet, eftersom barn di har en relativt stor mojlighet att
forma sina egna liv oavsett fordldrarnas socioekonomiska situation.

Det finns méanga studier av intergenerationell inkomstrorlighet, men mycket
mindre dr kint om hur formégenhet verfors mellan generationer.’ Formogenhet
kan ha stor betydelse for ménniskors vélstand och val i livet och ar ddrmed
intressant att studera. Overforingen sker dock delvis genom andra mekanismer:
till skillnad fran inkomst kan formogenhet 6verforas direkt fran foréldrar till barn
genom gévor och arv.

Majoriteten av tidigare studier av intergenerationell rorlighet har fokuserat pé
sambandet mellan fordldrar och deras barn. Nyare forskning har dock funnit att
dven mor- och farfordldrars inkomst och utbildning uppvisar ett samband med
deras barnbarns inkomst och utbildning, &ven efter att hinsyn tagits till effekten
av forildrars inkomster och utbildning.® Om barns socioekonomiska status inte
enbart beror pad fordldrars, utan dven pé andra sléktingars situation, kommer
studier som endast tar hénsyn till foréldrarna att 6verskatta graden av rorlighet.

I denna rapport dokumenterar vi dverforingen av formogenhet mellan flera
generationer 1 Sverige under hela 1900-talet, samt studerar vilken roll arv spelat.
Vi kan studera upp till fyra linkade generationer, och séledes skapa en mer
omfattande bild av langsiktig intergenerationell rorlighet d4n vad som tidigare
varit mdjligt. Vi observerar dessutom inkomst och utbildningsnivé for de tre
forsta generationerna, vilket gor det mojligt att studera i vilken grad dessa
variabler kan forklara formogenhetssambandet.

3 Bjorklund och Jantti (2011), Black och Devereux (2011).
¢ Se Lindahl m.fl. (2015) och Adermon m.fl (2016).
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2 Data

Vi utgéar fran ett datamaterial som omfattar alla tredjeklassare i Malmo 1938,
ursprungligen insamlat av Siver Hallgren och utvecklat av Torsten Husén.” De
flesta av dessa barn, hddanefter kallade “indexgenerationen” eller “andra
generationen”, foddes 1928. Materialet innehaller 4ven information om barnens
fordldrar (“forsta generationen”). Studien innefattade savdl Malmd stad samt
fororter och omgivande landsbygd, och tidigare forskning har visat att urvalet ér
representativt for Sverige som helhet (Lindahl m.fl. 2015). Fordelningen av
formogenheter i vara data foljer en liknande trend som for Sveriges befolkning
(Roine and Waldenstrom 2009), men med en hdgre niva av ojamlikhet.

Till detta ursprungliga material har sedan information om é&ttlingar, makar
och makor hémtats fran offentliga register, sa att vi kan folja fyra ldnkade
generationer dver hela 1900-talet. Detta innefattar dven dttlingar som har ldmnat
Malmé men stannat i Sverige. Data innehaller information om foédelse- och
dddsér, inkomster under flera ar, samt avklarad utbildning.

Vi har darutdver samlat in detaljerad information om personlig formégenhet
fran skatteregister for alla fyra generationer. For den andra generationen
observerar vi dessutom erhéllet arv fran arvsskatteregister. For de forsta tva
generationerna har vi samlat in materialet for hand frén skatteregister bevarade i
landsarkiven. Vara formogenhetsmatt omfattar icke-finansiella tillgdngar sasom
bostéder, mark och i viss utstrickning kapitalvaror och vérdesaker; finansiella
tillgangar sasom bankkontoinnehav, kontanter, aktier och vissa forsdkringar;
samt skulder inklusive privata lan (framst bolan) och studieléan.

Formdgenheten observeras ar 1945 och 1952 for den forsta generationen, dé
dessa individer var i femtiodrsaldern; 1985, 1988 och 1991 f6r den andra
generationen, da individerna var runt 60; 1999 och 2006 fo6r den tredje
generationen, dad individerna var omkring 40-50; och 2006 for den fjarde
generationen, dd individerna var runt 20.® Varje individs formogenhet beréknas
som genomsnittet av tillgéingliga formdgenhetsobservationer.® I de analyser dir
fordldrar, mor- och farfordldrar etc. ingér anvinder vi den summerade
formogenheten Over samtliga aktuella sldktingar. Ett illustrativt exempel: nér vi
studerar sambandet mellan barnen i tredje generationen och deras fordldrar i
andra generationen berdknas varje barns formogenhet genom att ta genomsnittet

7 Hallgren (1939) ér den forsta publicerade studie som anvinder materialet. Se dven de Wolff and
van Slijpe 1973, Palme and Sandgren 2008 och Lindahl m.fl. 2015 f6r mer information om Malmo-
materialet.

8 Eftersom den fjirde generationen &r betydligt yngre ir det troligt att formdgenhetsdverforingen
foljer andra monster for dessa individer, och de kommer dérfor analyseras separat.

° Alla formogenheter inflationsjusteras till 2010 ars priser.
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av formogenheten ar 1999 och 2006, medan fordldrarnas formdégenhet beréknas
genom att forst for varje forédlder ta genomsnittet av formogenheterna 1985, 1988
och 1991, for att sedan summera dessa inom varje forédldrapar.

De arv vi observerar dr hamtade fran arvsskattestegar som uppréttats av
Skatteverket 1 syfte att inhdmta arvsskatten. Dessa anger den exakta summan
som tillfaller varje arvinge utifrdn dodsboets storlek, géllande arvsregler samt
eventuellt testamtente. Arven inkluderar alla gdvor som ldmnats fran den avlidne
till arvtagaren under de senaste tio aren.

Den indexgeneration som datamaterialet utgér frén (fodda 1928) omfattar
1 542 individer, av vilka 1 491 har information om minst en férdlder. For 1 147
av dessa observerar vi formdgenhet for bade individen samt minst en av hens
fordldrar. Dessa personer utgdr vért huvudsakliga stickprov for den andra
generationen. I de tredje och fjarde generationerna anvander vi alla dttlingar till
de 1 147 for vilka vi observerar formdgenhet (detta géller nédstan alla), vilket
resulterar i 2 100 individer i tredje och 3 755 individer i fjarde generationen. Vi
observerar minst ett arv fran fordlder for 809 individer i indexgenerationen, och
bada fordldraarven for 386 individer.

Vi konstruerar tre olika datamaterial diar den andra, tredje respektive fjarde
generationen utgdr barngenerationen. Formdgenhetsfordelningen 1 de tre
barngenerationerna beskrivs i Tabell 1. Alla formdgenheter inflationsjusteras till
2010 é&rs priser. Panel A visar att indexgenerationen har en genomsnittlig
formégenhet om 255 tusen SEK (tkr), medan deras fordldrar har en
genomsnittlig formogenhet om 182 tkr. Féljande kolumner anger percentiler av
formogenhetsfordelningen (p75 ar t.ex. formogenheten for den individ som &r
rikare dn 75 procent av alla i samma generation; pS0 dr medianféormdgenheten).

I den forsta generationen saknar mer &n hilften av familjerna helt
formogenhet (alla negativa formdgenheter sattes till noll av Skatteverket for
dessa ar). Detta tycks dock inte paverka resultaten substantiellt.'?

Eftersom barngenerationen i respektive panel dr métt pa individ-nivd medan
de tidigare generationerna dr summerade Gver slidktingar kan de inte jaémforas
direkt. Vi kan dock jimfora utvecklingen for fordldragenerationerna i tabellens
olika paneler och noterar att genomsnittlig formdégenhet mer dn fordubblats frén
182 tkr for den forsta generationen till 446 tkr for den andra, och véxt dnnu
kraftigare till 1 609 tkr for den tredje. Denna kraftiga 6kning beror delvis pa att
den tredje generationens formdgenhet &r angiven i marknadsvirde, medan

10T Adermon m.fl. (under utgivning) undersoker vi kinsligheten for denna censurering pé ett flertal
sétt: vi anvinder formogenheter fran bouppteckningar, kapitalinkomster, samt endast formdgenhet
i toppen av fordelningen for den forsta generationen; vi imputerar noll-formogenheterna med halp
av inkomst och utbildning; och vi infor artificiellt samma data-begrénsningar i de senare
generationerna. Inga av dessa fordndringar har nagon stérre inverkan pa vara slutsatser.
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fastigheter for den forsta och andra generationen dr angivna i taxeringsvéarde.
Den fjarde generationen har en betydligt mindre genomsnittlig formdgenhet om
103 tkr (vilket dr pd individnivd och ska jimforas med 705 tkr for den tredje
generationen och 255 tkr for den andra), vilket beror pa att de observaras vid
betydligt ldgre dldrar. Vi noterar ocksé att formdgenheten &r mer jamnt fordelad
inom den andra och tredje generationen jamfort med den forsta, dér de flesta
familjerna saknar formdgenhet. Arven &r i genomsnitt ungefar hilften sé stora
som formogenheten for den andra generationen.

Tabell 1. Férmdgenhetsférdelning

Medelvarde p10 p25 p50 p75 p90 Obs.
(standardavv.)
Panel A: Andra generationen som barngeneration

1:a gen. 182,3 0,0 0,0 0,0 76,1 2474 1147
(1085,7)

2:a gen. 254,9 -1,1 19,1 121,1 346,7 667,9 1147
(410,1)

Arv 116,2 9,9 22,4 49,8 117,2 2744 809
(203,3)
Panel B: Tredje generationen som barngeneration

1:a gen. 185,3 0,0 0,0 0,0 57,1 256,9 2100
(1234,8)

2:a gen. 445,9 -6,8 37,6 208,1 599,6 1160,4 2100
(814,7)

3:a gen. 705,4 -162,8 -11,5 305,6 865,4 1749,7 2100
(2045,8)
Panel C: Fjarde generationen som barngeneration

1:a gen. 199,7 0,0 0,0 0,0 57,1 2474 3755
(1344,0)

2:a gen. 447,0 -5,3 38,1 205,7 610,9 1177,6 3755
(816,6)

3:e gen. 1608,7 -219,5 86,8 751,0 1826,1 34814 3755
(5031,2)

4:e gen. 102,6 -110,9 0,0 21,4 113,2 397,1 3755
(463,6)

Anm: Tabellen visar medelvirden med standardavvikelser samt utvalda percentiler for
formdgenhetsvariablerna. I panel A dr variablerna métta pa individniva for den andra generationen,
i panel B for den tredje generationen och i panel C for den fjirde generationen; tidigare
generationer dr métta pa familjeniva i alla paneler.

Tabell 2 visar medelvdrden for antal avklarade skolar samt fodelse- och dodsar.
Den genomsnittliga utbildningsnivan har stigit stadigt under perioden (den fjérde
generationen visar ingen 0kning, vilket beror pa att de flesta ar for unga for att
ha avslutat sin utbildning). Den férsta generationen dr fodd runt det forra
sekelskiftet, den andra omkring 1928, den tredje i mitten av femtiotalet, och den
fjarde 1 mitten av attiotalet. Den forsta generationen avled i genomsnitt i mitten
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av sjuttiotalet, vilket dr ca 10—15 &r innan vi observerar den andra generationens
formogenhet.

Tabell 2. Beskrivande statistik

Andra generationen Tredje generationen Fjarde generationen
Medelvéarde Antal Medelvarde Antal Medelvarde Antal
(standardavv.) obs. (standardavv.) obs. (standardavv.) obs.
Utbildning
1:agen. 7,3 1118 7.4 2 052 7.4 3682
(1,7) (1,7) (1,7)
2:agen. 10,0 1143 10,1 2094 10,1 3747
(2,9) (2,9) (2,6)
3:e gen. 12,4 2091 12,4 3753
(2,6) (2,3)
4:e gen. 12,7 1553
(2,0)
Fodelsear
1:agen. 1898 1147 1898 2100 1898 3755
(6,4) (6,9) (6,5)
2:agen. 1928 1147 1922 2100 1921 3755
(0,4) (8,7) (6,0)
3:e gen. 1957 2100 1956 3755
(5,7) (5,8)
4:e gen. 1986 3755
(8,4)
Dodsar
1:agen. 1973 1146 1973 2098 1973 3752

(11,7) (12,1) (12,1)

Anm: Tabellen visar medelviarden med standardavvikelser for antal skoldr samt fodelse- och
dodsér. I de forsta kolumnerna ar variablerna métta pa individniva for den andra generationen, i
mitten-kolumnerna for den tredje generationen och i de sista kolumnerna for den fjarde
generationen; tidigare generationer dr métta pa familjeniva i alla kolumner.

3 Statistisk metod

For att underldtta jamforelsen mellan generationer méater vi formogenhet som
relativ percentilrang bland individer fodda under samma tid. Denna beréknas
genom att ordna formdgenheterna for t.ex. individer fodda 1928 fran lagst till
hogst, och sedan for varje individ berdkna vilken andel som har ldgre
formogenhet. En person som har storre formdgenhet dn 70 procent av
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individerna har saledes percentilrang 70; den fattigaste individen har rang 0; och
den rikaste individen har rang 100.

Vi berdknar graden av social rorlighet genom att studera hur starkt sambandet
iar mellan formogenhetsrangen hos en barngeneration och dess fordldra-
generation. Intuitivt dr rorligheten ldgre om sambandet &r starkt, eftersom det
innebdr att barns formdgenhet i stor utstrickning bestdms av fordldrarnas
formogenhet. Omvént dr rorligheten hog om sambandet dr svagt — om inget
samband finns innebér det att individers formogenhet skapas helt oberoende av
fordldrarnas formogenhet.

4 Hur hég dr den sociala rérligheten i formégenhet?

Sambandet mellan barns och deras sldktingars formogenheter berdknas som
barnens genomsnittliga percentilrang vid en given percentilrang hos deras
fordldrar (eller mor- och farforaldrar etc.). Figur 1 visar sddana samband for den
andra, tredje och fjarde generationen. I panel a) visas detta for den andra
generationen, vars genomsnittliga formogenheter mits p& den vertikala axeln,
och fordldrarnas formdgenhet visas pd den horisontella axel. Kurvan lutar uppét,
vilket betyder att barn med rikare fordldrar tenderar att sjélva vara relativt rika.
Kurvan lutar dessutom brantare for de rikaste foridldrarna, vilket visar att
sambandet &r &dnnu starkare 1 toppen av formogenhetsfordelningen
dn i fordelningen som helhet.!!

I panel b) visas motsvarande samband for den tredje generationen. Kurvan
lutar nagot brantare, vilket visar att sambandet dr starkare &n for den andra
generationen. Hiar kan man notera att sambandet blir vildigt flackt i botten av
fordldrarnas formogenhetsfordelning. Detta beror troligen pé att vissa fordldrar
med stor negativ formogenhet i sjdlva verket ar relativt “rika”, men vid
mittillféllet &r hogt beldnade for att de t.ex. &r i fird med att starta ett foretag. I
panel c) ser vi att den tredje generationens formogenhet samvarierar positivt dven
med mor- och farforéldrarnas formogenheter, och att dven detta samband &r
starkare for de hogst upp 1 formogenhetsfordelningen.

'] figur a), c) och f) nér kurvorna inte hela vigen ner till noll lings den horisontella axeln. Detta
beror pé att manga i den forsta generationen har formdgenheten noll, vilket gor att de alla hamna
pa samma percentilrang (detta paverkar inte resultaten sérskilt mycket - se Adermon m.fl., under
utgivning, for en mer ingdende diskussion).
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Figur 1. Samband mellan slaktingars och barns formégenhetsrang

Anm: Figuren visar den genomsnittliga formdgenhetspercentilen for barn (vertikal axel) for olika
formogenhetspercentiler hos deras slaktingar (horisontell axel). De heldragna linjerna ar berdknade
med icke-parametrisk kernelregression, och de streckade linjerna kommer fran linjara regressioner.
De vertikala strecken i botten av graferna visar fordelningen av observationer.

For att kvantifiera dessa samband 1 siffror vinder vi oss till Tabell 3, som visar
koefficienter fran linjéra regressionsmodeller, som méter graden av samvariation
mellan barns och deras sldktingars formogenheter. I kolumn (1) utgérs barnen
av den andra generationen, och i de Ovriga kolumnerna av den tredje
generationen. For den andra generationen ar koefficienten for foréldrars
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formogenhet ca 0,3, vilket betyder att en individ vars fordldrar befinner sig 10
percentiler dver genomsnittet i formogenhetsfordelningen sjélv forvintas hamna
3 percentiler 6ver genomsnittet. For den tredje generationen &r motsvarande
koefficient ca 0,4, vilket visar att graden av rorlighet mellan generationer har
minskat under denna period (fordldrar har storre betydelse for barnens
formogenhet hos senare generationer).

Den tredje kolumnen visar ett samband mellan barnbarn och mor-
/farfordldrar om 0,17. 1 den sista kolumnen ingdr bade fordldrars och
mor-/farfordldrars formogenhet samtidigt. Fordldra-koefficienten ar néstan
oforandrad, medan mor-/farfordldra-koefficienten sjunker kraftigt till 0,04, och
ar inte ldngre statistiskt signifikant skild frén noll, vilket kan tolkas som att nér
vi kénner till fordldrarnas formogenhet sé tillfor inte information om tidigare
generationer sérskilt mycket kunskap for att forutsdga barnens formogenhet.
Detta skiljer sig fran studier av social rorlighet for inkomst och utbildning, dér
det typiska resultatet &r att tidigare generationer dr viktiga dven nédr man tagit
hénsyn till férdldrarna (Adermon, Lindahl och Palme, 2016, Dribe och Helgertz,
2016, Lindahl m.fl., 2015).

I Adermon, Lindahl och Waldenstrom (under utgivning) undersdker vi
alternativa forklaringar till det svaga sambandet mellan mor- och farfoéréldrar och
barngenerationen som vi finner (kolumn 4). En forklaring skulle kunna vara att
formogenhetsmattet for mor- och farforéildrar som vi anvénder héller 14g kvalitet.
Vi finner dock inget stod for att detta dr fallet. Sambandet blir dock négot
starkare om vi enbart fokuserar pé toppen i fordelningen. Vi vill ocksé betona att
osidkerheten 1 detta skattade samband, da vi betingar pé fordldrars formogenhet,
ar sa pass hog att vi inte kan utesluta icke-triviala samband

Tabell 3. Férmdgenhetsregressioner

Barn Barn

Andra generationen Tredje generationen

M @ ®) )
Foraldrar 0,296 0,391 0,382

(0,033) (0,024) (0,027)
Mor- och 0,166 0,041
Farféraldrar (0,032) (0,030)
Observationer 1 147 2100 2100 2100

Anm: Varje kolumn visar resultat frdn en separat linjar regression. Beroende variabel dr andra
generationens taxerade formogenhet i kolumn 1, och tredje generationens taxerade formdgenhet i
kolumn 2—4. Forklarande variabler &r fordldrars samt mor- och farfordldrars taxerade formogenhet.
Alla variabler &r percentilrangordnade. Standardfel klustrade pa familjeniva visas i parenteser. Alla
regressioner tar hdnsyn till fodelsearsgrupper for alla generationer.

10 IFAU - Férmogenhet och arv éver flera generationer



41  Social rérlighet i fyra generationer

Da den fjérde generationen i vara data ér relativt ung kan den inte jaimforas direkt
med de tidigare generationerna. Jimforelsen &r likvél intressant och i panelerna
d-f i Figur 1 visar vi hur detta samband ser ut. De unga individernas
formogenheter samvarierar positivt med sléktingar i alla tre leden, d4ven om
sambandet ar svagt i panel f). Sambandet dr betydligt starkare i toppen av
fordelningen for mor- och farforidldrar samt deras foréldrar, men déremot inte for
de egna foraldrarna.

Tabell 4 visar samma analys men utifrdn regressionsanalyser. Panel A
anviander alla individer i den fjarde generationen, medan panel B endast
anvénder individer 18 é&r eller yngre och panel C individer dldre &dn 18 ér.
Regressionskoefficienten for fordldrars formdgenhet &r ca 0,4, vilket liknar den
for den tredje generationen i Tabell 3. Tittar vi i panel B och C ser vi dock att
koefficienten &r betydligt hogre for de yngre barnen, och ligre for de éldre. Vi
finner dven starka samband med mor- och farfordldrar samt deras foréldrar
(kolumn 2-3).

Till skillnad fran resultaten for den andra generationen finner vi hér att mor-
och farfordldrar har en stor betydelse dven nér vi tar hénsyn till fordldrarna
(kolumn 4). Som kolumn 5 visar tillfér dock inte den tidigaste generationen
nagon ytterligare information om barnens formogenheter nér vi tar hinsyn till de
mellanliggande generationerna.
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Tabell 4. Férmdgenhetsregressioner for fjarde generationen

M

) ®) 4)

®)

Panel A: Alla

Foraldrar 0,387 0,350 0,352

(0,022) (0,023) (0,023)
Mor- och 0,222 0,103 0,111
Farforaldrar (0,026) (0,024) (0,025)
Foraldrar till 0,104 -0,005
mor- och farforaldrar (0,030) (0,026)
Observationer 3755 3755 3755 3755 3755

Panel B: 18 ar och yngre

Foraldrar 0,519 0,472 0,478

(0,032) (0,033) (0,032)
Mor- och 0,300 0,141 0,143
Farforaldrar (0,039) (0,033) (0,035)
Foraldrar till 0,131 -0,030
mor- och farféraldrar (0,042) (0,035)
Observationer 1657 1657 1657 1657 1657

Panel C: Aldre &n 18

Foraldrar 0,269 0,243 0,250

(0,027) (0,028) (0,028)
Mor- och 0,154 0,073 0,078
Farforaldrar (0,029) (0,029) (0,029)
Foraldrar till 0,066 -0,001
mor- och farforaldrar (0,034) (0,031)
Observationer 2098 2098 2098 2098 2098

Anm: Varje kolumn visar resultat frdn en separat linjér regression. Beroende variabel ar fjarde
generationens taxerade formogenhet. Forklarande variabler dr fordldrars, mor- och farforéldrars
samt deras fordldrars taxerade formogenhet. Alla variabler r percentilrangordnade. Standardfel
klustrade pa familjeniva visas i parenteser. Alla regressioner tar hiansyn till fodelsearsgrupper for

alla generationer.

Eftersom individerna i den fjarde generationen inte har haft mycket tid pé sig att
anskaffa en formogenhet pa egen hand (detta giller sdrskilt de under 18), bor de
observerade sambanden framst hérrora fran gavor. Detta kan ocksa forklara de

starka sambanden med mor- och farforildrar.
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5 Arvens betydelse

Efter att ha dokumenterat ett positivt samband mellan fordldrars och barns
formogenheter vénder vi oss nu till fragan om vilken roll arv spelar for att
forklara detta. Vi beréknar forst arvens andel av total formogenhet, och studerar
sedan hur mycket av det observerade sambandet som kan forklaras av
arvsoverforingar.

5.1 Arvens andel av total féormdégenhet

For att berdkna arvens andel av den totala formogenheten maste vi hitta ett satt
att rdkna fram virdet av arv som ldmnas vid olika tidpunkter till den
gemensamma tidpunkt dd vi observerar formogenhet. Ett sétt att gora detta
(Modigliani, 1986) ar att endast rikna upp arven med inflationstakten, och sedan
summera dem. Detta bygger dock pé ett antagande om att arvens virde inte
véxer, vilket det kommer att géra om arven investeras. En alternativ ansats
(Kotlikoff och Summers, 1987) ar dérfor att istdllet rdkna upp arven med en
antagen kapitalavkastningsrénta.

En nyare metod (Piketty, Postel-Vinay och Rosnethal, 2013) bygger pa
insikten att arv antingen kan investeras eller konsumeras. For att ta hdnsyn till
detta delas arvtagarna upp i tva grupper: rentidrer, vars formogenhet helt och
hallet kommer fran arv; och sparare, vars formogenhet delvis ér drvd och delvis
intjanad genom eget arbete. Rentidrer dr de individer vars formogenhet dr mindre
an det kapitaliserade vérdet av deras arv — deras arv var med andra ord stora nog
for att forklara hela deras observerade formogenhet (och mer). Sparare ar de vars
formogenhet &r storre dn det kapitaliserade arvet, vilket betyder att de maste ha
sparat en del av sin inkomst utdver det arv de erhéllit for att uppnd sin
formogenhet. Arvens storlek berdknas genom att summera rentidrernas hela
formdgenhet och den andel av spararnas formogenhet som kommer fran arv.
Liksom i Kotlikoff-Summers metod maste vi hir anta en kapitaliseringsranta.

Tabell 5 visar berdkningar av arvens andel av total formdgenhet 1991 for den
andra generationen med de tre metoderna, och tre olika kapitaliseringsréntor
mellan tre och minus tre procent. Modigliani-ansatsen &ar okénslig for
ranteantagandet eftersom den endast justerar arven med inflationstakten, och ger
en arvsandel strax under 50 procent. Kotlikoff-Summers-ansatsen ger
arvsandelar som varierar mellan en fjdrdedel och 90 procent, medan Piketty,
Postel-Vinay och Rosenthals ansats (PPVR) ger arvsandelar mellan en femtedel
och hilften. Dessa resultat kan jamforas med berdkningar av Ohlsson, Roine och
Waldenstrom (2014), som finner en arvsandel pad omkring 50 procent for aren
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kring 1991. Sammantaget tycks alltsa arvd formogenhet svara for en betydande
andel av den totala formogenheten 1 Sverige.

Tabell 5. Arv som andel av total férmdégenhet

Modigliani Kotlikoff-Summers PPVR
Kapitaliseringsranta (1) (2) (3)
3% 0,460 0,891 0,489
0% 0,460 0,460 0,334
-3% 0,460 0,270 0,225
Observationer 386 386 386

Anm: Tabellen visar skattningar av andelen av den totala formdgenheten 1991 som kommer frén
arv. Urvalet ar begrinsat till personer som har fatt arv fran bada fordldrarna. Kolumnerna 1, 2 och
3 anvinder olika metoder for berdkning av arvets virde (se text for forklaring).

5.2  Arvens roll fér formégenhetsrorligheten mellan
generationer

Det faktum att drvt kapital utgoér en betydande del av total formogenhet betyder
inte nddvandigtvis att det dr avgorande for sambandet i formogenhet mellan
generationer. I detta avsnitt kartlagger vi hur viktiga arven ér som mekanism for
detta samband.

Forst berdknar vi samma typ av regression som i Tabell 3, med tilldgget att vi
nu dven tar hinsyn till den relativa storleken pa de arv som individen erhéllit.
Detta later oss studera sambandet i formdgenhet nér vi konstanthaller storleken
pa arvet, dvs. vi jamfor formogenheten hos individer som erhallit lika stora arv,
men vars fordldrar hade olika stora formogenheter. Resultaten redovisas i
Tabell 6.

Den forsta kolumnen visar det ovillkorade sambandet i formdgenhet mellan
forildrar och barn, motsvarande Tabell 3 men endast for de individer som erhallit
arv fran bada sina forédldrar. Koefficienten ar dterigen ca 0,3. Om vi istéllet for
fordldrars formogenhet anvéinder arven, far vi hogre koefficienter om 0,4-0,5.
Intressantast 4r dock kolumnerna 3 och 5, didr vi berdknar sambandet med
fordldrarnas formogenhet samtidigt som vi tar héinsyn till arvens storlek.!? Vi
finner att koefficienten for fordldrarnas formogenhet sjunker till hélften, fran 0,3
till 0.15. Detta betyder att direkt arvsoverforing forklarar omkring hélften av
sambandet mellan foréldrars och barns formogenheter.

12 De tvd grupperna av kolumner skiljer sig 4t i hur vi rangordnat arven. I kolumn 2-3 rangordnar
vi arven tillsammans med andra arv erhéllna vid samma tid, medan vi i kolumn 4-5 istéllet
rangordnar arven tillsammans med andra arv erhallna av individer fédda vid samma tid.
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Tabell 6. Arvsregressioner

Rang inom arvsar Rang inom fodelsear
(1 (2) 3) (4) (5)
Foraldrars 0,310 0,144 0,149
Foérmogenhet (0,054) (0,068) (0,066)
Arv 0,379 0,277 0,533 0,401
(0,057) (0,073) (0,073) (0,095)
Observationer 386 386 386 386 386

Anm: Varje kolumn visar resultat frdn en separat linjar regression. Beroende variabel dr andra
generationens taxerade formogenhet 1991. Forklarande variabler ar forédldrars, fordldrars taxerade
formogenhet och det totala arvets storlek som kommer fran fordldrarna. Fordldrars och egen
formogenhet &r percentilrangordnade. I kolumnerna 2—3 har arv percentilrangordnats inom grupper
av dodsar for fordldrarna, medan i kolumnera 4-5 har detta gjorts inom fodelsearsgrupper.
Standardfel, klustrade pa familjenivd visas i1 parenteser. Alla regressioner tar hinsyn till
fodelsearsgrupper och dodsarsgrupper for bada generationerna.

I var andra analys justerar vi formdgenheterna for erhallna arv, genom att forst
rikna fram vérdet av arven till tidpunkten da vi observerar formogenheten (1991)
pa samma sitt som i avsnitt 5.1, for att sedan subtrahera virdet av arven fran
individernas formdgenheter. Sedan utfér vi samma typ av analys som i Tabell 3,
men nu med den arvsjusterade formogenheten som variabel for
barngenerationen.

Panel A 1 Tabell 7 visar resultat nir vi rdknar fram arven med en
kapitaliseringsrdnta om tre eller minus tre procent (Kotlikoff-Summers) eller
med endast inflationen (Modigliani), medan panel B visar resultat nir vi
anvinder PPVR-metoden. Den f6rsta kolumnen upprepar resultatet utan
justering for arv, medan kolumnerna 2—4 visar arvsjusterade analyser for olika
antagna rantor. Koefficienten faller med hélften eller mer nér vi dragit bort arven.
Detta resultat stimmer val med analysen i Tabell 6. Sammantaget pekar alltsa
alla véra analyser péd att arven forklarar hélften eller mer av sambandet i
formogenhet mellan fordldrar och barn.
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Tabell 7. Arvsjusterade regressioner

Huvudresultat 3% 0% -3%

(1) ) @) (4)
Panel A: Modigliani-Kotlikoff-Summers

Foraldrars 0,310 -0,083 0,045 0,149
formogenhet (0,054) (0,063) (0,062) (0,060)
Panel B: PPVR, arv fran bada foéraldrarna
Foraldrars 0,310 0,061 0,134 0,188
formogenhet (0,054) (0,056) (0,056) (0,056)
Observationer 386 386 386 386

Anm: Beroende variabel dr andra generationens taxerade formogenhet 1991. I kolumnerna 2—4 sa
har formdgenheten justerats genom att subtrahera det kapitaliserade vérdet av arvet, under
antagande om olika avkastningar (-3%, 0% eller 3%). Panelen B anvénder sig av PPVR:s definition
av arv. Urvalet begrinsas till de individer som har mottagit arv frdn bada fordldrarna. Standardfel
klustrade pa familjeniva visas i parenteser. Alla regressioner tar hinsyn till fodelsearsgrupper for
bada generationerna.

6 Betydelsen av andra faktorer

Formogenhetssambandet skulle dven kunna forklaras av att fordldrar Gverfor
humankapital till sina barn sé att bade fordldrar och barn med stort humankapital
har hoga inkomster och dérmed kan spara ihop formdgenheter. Vi studerar detta
genom att ta hansyn till (dvs. konstanthalla) bada generationernas inkomster och
utbildningsnivaer i analysen av formdgenhetssambandet. Om denna mekanism
ar viktig borde vi se att koefficienten for fordldrars formdogenhet sjunker kraftigt
nér vi lagger till kontrollerna.

Kolumn 1 i Tabell 8 upprepar analysen i Tabell 3, och ger &terigen ett
formoégenhetssamband om ca 0,3. I den andra kolumnen berdknar vi istillet
sambandet mellan fordldrars och barns inkomster, och finner en koefficient om
0,2, medan utbildningssambandet i kolumn 3 ligger nira 0,3. Sambandet i
utbildning ér alltsé ungefir lika starkt som det i formogenhet, medan sambandet
i inkomst ar betydligt lagre.

I kolumn 4-6 studerar vi hur koefficienten for sambandet mellan foréldrars
och barns formdgenheter paverkas nér vi tar hénsyn till inkomst och utbildning.
Vi finner att sambandet sjunker med omkring en fjardedel, fran 0,29 till ca 0,21—
0,23. Humankapital-relaterade faktorer forklarar alltsd en mindre andel av
formogenhetssambandet.
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Tabell 8. Humankapital-regressioner

Egen

Formogenhet Inkomst Utbildning  Formdgenhet

(1) ) ®) 4) ) ©)

Foraldrars 0,288 0,226 0,228 0,209
formogenhet (0,034) (0,035) (0,034) (0,035)

Foéraldrars inkomst 0,190 0,083 0,050
(0,030) (0,032) (0,033)

Foraldrars utbildning 0,309 0,048 0,029
(0,031) (0,034) (0,034)

Egen inkomst 0,222 0,186
(0,030) (0,031)

Egen utbildning 0,188 0,117
(0,032) (0,033)

Observationer 1103 1103 1103 1103 1103 1103

Anm: Varje kolumn visar resultat fran en separat linjar regression. Beroende variabel dr andra
generationens taxerade formogenhet i kolumn 1 och 4-6, inkomst i kolumn 2 och utbildningsniva
i kolumn 3. Forklarande variabler dr fordldrars taxerade formogenhet, inkomst och utbildningsniva
samt egen inkomst och utbildningsniva. Inkomster &r livstidsarbetsinkomster och utbildning &r
hogsta avslutate utbildning miitt i antal skolar. Alla variabler &r percentilrangordnade. Standardfel
klustrade pa familjeniva visas i parenteser. Alla regressioner tar hidnsyn till fodelsearsgrupper for
alla generationer.

7 Avslutande kommmentarer

Vi har i denna rapport studerat §verforingen av formdgenhet mellan generationer
i Sverige under 1900-talet. Vi har visat att barns formdgenhet huvudsakligen
forklaras av fordldrarnas formdgenhet, till skillnad fran tidigare studier som
funnit att d4ven mor- och farforédldrar &r betydelsefulla for barns inkomst och
utbildning. Vi har ocksa funnit att direkta arv fran fordldrarna forklarar minst
hilften av formogenhetsdverforingen.

Andra kanaler som fingas av foréldrars inkomst och utbildning (t.ex.
overforing av humankapital) tycks endast forklara en mindre del av
formogenhetsdverforingen. Detta innebédr att atgdrder som syftar till att t.ex.
utjimna tillgdngen till hdgre utbildning inte nddvindigtvis kommer ha nagon
stor effekt pa den intergenerationella ojamlikheten i formdgenhet.
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