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Sammanfattning

Vi studerar hur kognitiv formaga métt vid monstringen beldnas pa arbetsmark-
naden och kapitalmarknaden. Medan tidigare forskning framst har studerat
arbetsinkomster, och funnit en viss korrelation med kognitiv féormaga, ar huvud-
resultatet av var analys att forméga &r starkare korrelerad med kapitalinkomster
an arbetsinkomster. Sambandet &r néstan tre gdnger sé starkt for kapitalinkoms-
ter och skillnaden kvarstar nar hénsyn tas till utbildning, yrken, sparande, arv
och forildrabakgrund. Kognitiv formaga dr ocksé positivt korrelerad med
avkastningen pa investeringar. Studiens resultat ger ny kunskap om varfor ojam-
likhet i1 kapitalinkomster ar storre dn ojamlikhet i arbetsinkomster, och insikter
om vilka faktorer som paverkar ekonomisk mobilitet.
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1 Inledning

En stor forskningslitteratur inom nationalekonomi har studerat hur ménniskors
kognitiva forméga paverkar deras arbetsmarknadsutfall. Var kunskap om hur
formaga péverkar utfall pd kapitalmarknaden ér dock mycket begransad. I en
varld dar kapital spelar en allt viktigare roll for hushallens ekonomi, sarskilt i
toppen av inkomstfordelningen, dr en fundamental friga om avkastningen pa
forméaga &r olika pé arbetsmarknaden och kapitalmarknaden.

I denna uppsats studerar vi samband mellan individuella kognitiva formagor,
miétta hos unga vuxna mén i samband med monstringen, och arbetsinkomster och
kapitalinkomster flera decennier senare. Att mita olika typer av arbetsinkomster
och kapitalinkomster &r viktigt i detta ssmmanhang, och var analys studerar savil
arbetsinkomster och loner som rinteinkomster, utdelningar, kapitalvinster och
avkastningar pé investeringar.

Huvudresultatet &r att individuell kognitiv forméga spelar en betydligt storre
roll for kapitalinkomster &n arbetsinkomster. Skillnaden framtriader i olika
modellspecifikationer och for olika inkomstmaétt. Estimatet i var huvudanalys
antyder att avkastningen pa kognitiv férmaga pa kapitalmarknaden &r ungefér tre
génger sa stor som pa arbetsmarknaden. Sambanden &r dnnu starkare for delta-
gande pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden, det vill sdga sannolikheten att
ha en positiv arbetsinkomst eller kapitalinkomst.

Varfor ar kognitiv forméga kopplad till en hogre avkastning pé kapitalmark-
naden jimfort med arbetsmarknaden? En mojlig anledning &r att manniskor med
hogre forméga sparar mer, exempelvis for att de har en hogre arbetsinkomst, mer
formogna fordldrar, eller for att de vérderar framtiden hdgre. En annan méjlighet
ar att ménniskor med hogre forméaga fér hogre avkastning pa sina investeringar,
exempelvis for att de gor béttre investeringar eller har mer kunskap om vilka
lonsamma investeringar som finns tillgdngliga.

Analysen belyser mekanismerna som kan forklara varfor de kognitiva for-
magorna har olika avkastning pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden. Vi
finner varken att ett storre sparande eller drvt kapital kan forklara skillnaden i
avkastning pa kognitiv formaga pa arbets- respektive kapitalmarknaden. Dére-
mot har kognitiv formaga betydelse for investeringsavkastningar, vilket vi bely-
ser med hjdlp av data pé aktieinnehav, bankkonton, och bostadségande.

Utbildning forklarar ungefar hilften av sambandet mellan kognitiv formaga
och bade arbetsinkomster och kapitalinkomster, medan yrkesval forklarar en
storre del av sambandet med arbetsinkomster. Med andra ord kan inte fardigheter
som erhéllits senare i livet forklara varfor forméga spelar en storre roll pa kapi-
talmarknaden jaimfort med arbetsmarknaden. Forédldrarnas inkomster kan for-
klara en storre del av sambandet pa kapitalmarknaden &n arbetsmarknaden, men
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skillnaden i avkastning dr fortfarande mer 4n dubbelt sa stor efter justering for
detta.

Vi utvidgar huvudanalysen pa tre sétt. For det forsta analyserar vi konsskill-
nader genom att anvdnda gymnasiebetyg i stéllet for kognitiv forméga. Resulta-
ten visar att dven sidana betyg har mérkbart olika avkastning pa arbetsmark-
naden och kapitalmarknaden, och storleksmaéssigt ar skillnaderna ungefér lika
for mén och kvinnor. Vi studerar ocksa trender i avkastningen pé kognitiv for-
maga dver en period pd 25 ar och visar att skillnaden i avkastning é&r stabil dver
tid. Dessutom studerar vi hur skattesystemet paverkar den differentiella avkast-
ningen av kognitiv formaga pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden.

2 Data och empirisk strategi

Vi anvinder svenska registerdata pd individuella inkomster, skatter, utbildning,
yrken, hushéllsstatus och matt p& formaga frén den svenska monstringen. Den
huvudsakliga studiepopulationen dr svenska mén fodda 1951-1975 som deltog i
monstringen runt 18 &rs alder. En fordel med var studie ar att vi méater forméaga
tidigt 1 vuxen &lder, det vill sdga, innan utbildnings- och yrkesval. Svenska
monstringsdata har anvénts i en rad tidigare studier och har visat sig vara starkt
korrelerade med ekonomiska utfall senare i livet (se exempelvis Lindqvist och
Vestman 2011).

Kognitiv forméga méts i fyra olika deltester: (i) induktiv forméga,
(i1) ordkunskap, (iii) rumslig formaga, och, (iv) teknisk forstéelse. Utfallet av
varje deltest méts pa en skala 1-9 och ett dvergripande normalfordelat matt
(1-9) pa kognitiv forméaga skapas, vilket dr det matt vi huvudsakligen anvénder
i var analys. I vissa del-analyser anvinder vi andra formagor som ocksa miits i
samband med monstringen. Dessa inkluderar sociala (icke-kognitiva) formégor
som maéts av en psykolog, och ldngd (i centimeter).

Eftersom kvinnor forekommer i liten utstrackning i ménstringsdata, anvéander
vi ocksa gymnasiebetyg (genomsnittligt slutbetyg och betyg i matematik) i en av
véra delanalyser.!

Data pé& inkomster kommer huvudsakligen fran skatteregister. Arbetsinkoms-
ter bestdr av loner, egenforetagarinkomster, och beskattade transfereringar
sdsom sjukpenning och fordldrapenning, men exkluderar pensioner och arbets-
l6shetserséttning. Kapitalinkomster d4r summan av rénteinkomster, utdelningar,

! Genomsnittsbetyg finns tillgingligt for personer fodda 1955-1975, och mattebetyg finns
tillgdngliga for personer fodda 1967-1975. Alla betyg mits pa en skala fran 1-5, och vi
standardiserar dem innan vi inkluderar dem i vér analys. For mén &r korrelationen mellan kognitiv
forméga och betygsmatten ungefar 0,45.
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och realiserade kapitalvinster. Vi kompletterar denna data pa tva sitt. Dels
anviander vi loner frdn lonestrukturstatistiken, dels anvidnder vi formdgen-
hetsregistret for att berdkna avkastningar pd investeringar. Vi anvénder ocksé en
speciell databas dér vi observerar arv for alla individer som rapporterade ett arv
till Skatteverket mellan juli 2001 och december 2005.

Var analysperiod dr 2005-2007 eftersom vi under dessa ar kan méta formo-
genhet (Sverige hade en formdgenhetsskatt under denna period). Tidsperioden, i
kombination med de fodelsekohorter vi studerar (1951-1975) innebdr att indivi-
derna i var studie &r mellan 30 och 56 ar gamla nér vi méter deras utfall pd arbets-
marknaden och kapitalmarknaden.

Vér empiriska strategi ar att estimera OLS-regressioner dér vi studerar i
vilken utstrickning logaritmerad arbetsinkomst eller kapitalinkomst kan forklar-
as av kognitiv formaga. I huvudspecifikationen inkluderar vi ocksé indikator-
variabler for &r och fodelsekohort. I mekanismanalysen lagger vi till ytterligare
kontrollvariabler. Méanga individer saknar kapitalinkomster vilket betyder att
dessa exkluderas ndr vi anviander logaritmerade inkomster som beroende
variabel. Vi tar hiansyn till detta genom att gora en separat analys av sanno-
likheten av att ha positiv arbetsinkomst eller kapitalinkomst.

3 Huvudresultat

Viinleder med att presentera hur kognitiv férméga hinger samman med arbetsin-
komster och kapitalinkomster. Efter detta analyserar vi hur resultaten forédndras
ndr vi anvéinder olika former av arbetsinkomster och kapitalinkomster, samt
alternativa matt pa formaga.

31 Dendifferentiella avkastningen av formdaga pa
arbetsmarknaden och kapitalmarknaden

Vart huvudresultat presenteras i Figur 1, som visar sambandet mellan individuell
kognitiv formaga och genomsnittlig logaritmerad arbetsinkomst och kapitalin-
komst. Figuren visar att det finns ett positivt samband mellan kognitiv formaga
och bade arbets- och kapitalinkomst. Sambandet mellan forméaga och kapitalin-
komst har en brantare lutning jamfort med sambandet mellan kognitiv forméga
och arbetsinkomst vilket tyder pa en skillnad i avkastning pa arbetsmarknaden
och kapitalmarknaden.
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Figur 1 Sambandet mellan total podngsumma pa de kognitiva testerna vid monstringen
och individers genomsnittliga logaritmerade arbetsinkomster och kapitalinkomster.
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Vi kan bekrifta detta resultat i OLS-regressioner. Resultaten visas i Figur 2. Vi
finner att kognitiv forméga uppvisar ett mycket starkare samband med kapital-
inkomster jaimfort med arbetsinkomster. Den skattade regressionskoefficienten
ar 0,18 for arbetsinkomst och 0,56 for kapitalinkomst. Sambandet mellan kogni-
tiv forméga och kapitalinkomst &r alltsa tre ganger sa stort som sambandet mel-
lan kognitiv forméga och arbetsinkomst. Detta betyder att en standardavvikelse
hogre kognitiv forméaga dr associerad med 20 procent hdgre arbetsinkomst, men
60 procent hogre kapitalinkomst. Resultatet 4r i princip oférandrat nér vi enbart
analyserar individer som har bade arbetsinkomst och kapitalinkomst (i var popu-
lation har 92 procent en arbetsinkomst men endast 76 procent har en positiv kapi-
talinkomst). Vi kommer att titta nirmare pd sannolikheten att delta pa dessa
marknader nedan.
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Figur 2 Den kognitiva formagans betydelse pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden,
marginaleffekter i OLS-regressioner. Standardfel indikerade med vertikala svarta streck.
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3.2 Olika typer av arbetsinkomster och kapitalinkomster

I Figur 1 anvénds ett métt pa kapitalinkomst som &r summan av ranteinkomster,
utdelningar och kapitalvinster. I detta avsnitt studerar vi dessa tre delkomponen-
ter separat. Vi kompletterar ocksd mattet pa arbetsinkomst med att studera 16ner.
Figur 3 visar pa en differentiell avkastning av formaga pa arbetsmarknaden och
kapitalmarknaden oavsett vilket typ av arbetsinkomst och kapitalinkomst som
studeras. Det starkaste sambandet med kognitiv formaga finner vi for utdel-
ningar, och det nést starkaste sambandet finner vi for realiserade kapitalvinster.
Rénteinkomster uppvisar svagast samband, men det &r fortfarande statistiskt sig-
nifikant storre dn avkastningen pa formaga pa arbetsmarknaden.
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Figur 3 Den kognitiva fdrmagans betydelse for olika typer av arbetsinkomster och

kapitalinkomster, marginaleffekter i OLS-regressioner. Standardfel indikerade med
vertikala svarta streck.
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3.3 Deltagande pd arbetsmarknaden och
kapitalmarknaden

Vi 6vergar nu till att studera deltagande pa arbetsmarknaden och kapitalmark-

naden, det vill séga sannolikheten att ha en positiv arbetsinkomst och kapital-

inkomst. Figur 4 visar att dven léngs denna marginal har kognitiv forméga betyd-
ligt storre betydelse pa kapitalmarknaden.
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Figur 4 Marginaleffekten av férmaga pa sannolikheten att ha en positiv inkomst pa
arbetsmarknaden eller kapitalmarknaden. Estimat fran OLS-regressioner med standard-
fel indikerade med vertikala svarta streck.
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3.4  Andraférmdégor

Kognitiv forméaga tycks ha betydelse for en individs avkastning pé arbets- och
kapitalmarknaden men det kan dven finnas andra férmagor som spelar roll i
dessa sammanhang. Vi har dérfor analyserat betydelsen av social formaga och
fysisk forméga i form av ldngd. Dessa tva métt har tidigare studerats i relation
till arbetsinkomster, men inte i relation till kapitalinkomster.?

Figur 5 visar att samtliga tre métt p& forméga &r mer betydelsefulla pé kapi-
talmarknaden jamfort med arbetsmarknaden. Vi ser ocksé att kognitiva och
sociala formégor dr ungefér lika betydelsefulla for arbetsinkomster, men for
kapitalinkomster dr den relativa betydelsen av kognitiva formagor mérkbart
storre. Vad giller langd dr sambandet svagt bade vad géller arbetsinkomster och
kapitalinkomster, men nagot starkare for kapitalinkomster.

2 Se, exempelvis, Lindqvist och Vestman (2011).
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Figur 5 Den relativa betydelsen av kognitiv férmaga, social férmaga och langd. Estimat
fran OLS-regressioner med standardfel indikerade med vertikala svarta streck.
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Figur 6 upprepar analysen i Figur 5 for deltagandet pd arbetsmarknaden och
kapitalmarknaden. Den visar att social forméga &r viktigare for sannolikheten att
ha positiv arbetsinkomst (ett resultat som tidigare belysts av Lindqvist och Vest-

man 2011) men att kognitiva och sociala formagor ar ungefar lika viktiga for
sannolikheten att ha en positiv kapitalinkomst.
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Figur 6 Den relativa betydelsen av kognitiv formaga, social férmaga och langd for
sannolikheten att ha en positiv arbetsinkomst och kapitalinkomst. Estimat fran OLS-
regressioner med standardfel indikerade med vertikala svarta streck.
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4 Mekanismer

Vi gar nu vidare med att analysera mekanismerna bakom den differenticlla
avkastningen av forméga pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden. Vi borjar
med att undersoka vilken roll utbildning, yrken, sparande och arv spelar i detta
sammanhang (avsnitt 4.1). Dérefter studerar vi betydelsen av familjebakgrund
(avsnitt 4.2), och sambandet mellan kognitiv forméga och avkastningar pé inve-
steringar (avsnitt 4.3).

41 Utbildning, yrken, sparande och arv

Niér vi tar hénsyn till utbildning, i form av béde antal &r av utbildning och utbild-
ningsinriktning, reduceras sambanden mellan formaga och sévél arbetsinkomst
som kapitalinkomst till hélften. Koefficienten for arbetsinkomst faller fran 0,18
till 0,08 och koefficienten for kapitalinkomst fran 0,56 till 0,26. Utbildning &r
dédrmed en viktig kanal genom vilken formaga paverkar savél arbetsinkomster
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som kapitalinkomster. Nér vi dessutom kontrollerar for 113 olika yrken reduce-
ras koefficienten for arbetsinkomst ytterligare, fran 0,08 till 0,03. Detta betyder
att formell utbildning och yrkeserfarenhet forklarar ungefér 85 procent av sam-
bandet mellan forméga och arbetsinkomst. For kapitalinkomst dr betydelsen av
yrkeserfarenhet betydligt ldgre, da sambandet reduceras fran 0,26 till 0,17 nér vi
kontrollerar for yrke.

Ett skl till att individer med hogre formaga har mer i kapitalinkomst kan vara
att de sparar mer. For att utreda sparandets betydelse for sambandet mellan
formaga och kapitalinkomst kontrollerar vi for sparande genom att anvédnda de
tabeller for inkomst och konsumtion som sammanstélls 1 enkdten Hushallens ut-
gifter (HUT). Detta minskar koefficienten for kapitalinkomst fran 0,56 till 0,45.

Ett annat mgjligt skal till att individer har hogre kapitalinkomst ar att de har
fatt arv. Baserat pa den begransade arvsdata vi har tillginglig kan vi dock inte se
att arv har nagon betydelse for forhallandet mellan formaga och kapitalinkomst.

4.2  Féraldrarnas inkomst och syskonjéimférelser

Foraldrarnas ekonomiska position dr av naturliga skél associerad med bade bar-
nens formégor och deras framgéng pé arbetsmarknaden och kapitalmarknaden.
Foréldrar péverkar barnens formagor genom genetiskt arv och uppvaxtmiljon.
De kan dven ha direkt paverkan pa barnens arbetsinkomster och kapitalinkomster
som inte gar via formaga. P& arbetsmarknaden kan exempelvis fordldrar med
hoéga inkomster erbjuda sociala ndtverk som kan bidra till hdga 16neinkomster.
Pé kapitalmarknaden kan finansiellt framgangsrika fordldrar bidra med inform-
ation om investeringsmojligheter till sina barn.

Vi tar hénsyn till familjebakgrund pé tva sitt. Dels kontrollerar vi for foréld-
rarnas arbetsinkomst och kapitalinkomst i vira OLS-regressioner, dels jamfor vi
syskon (broder) med varandra.

Att kontrollera for fordldrarnas totala arbetsinkomst har en liten effekt pa av-
kastningen av forméga pa arbetsmarknaden (som faller med ungefar 6 procent),
och i princip ingen effekt pd motsvarande samband pa kapitalmarknaden. Nér vi
kontrollerar for fordldrarnas totala kapitalinkomst medfor detta ocksa en liten
effekt pa formagekoefficienten pa arbetsmarknaden (som faller med ungefar 3
procent), men en mer betydande effekt pd motsvarande samband pa kapitalmark-
naden (som faller med runt 20 procent). Nar vi jamfor syskon faller formage-
koefficienten for arbetsinkomst med runt 22 procent och pé kapitalmarknaden
med hela 42 procent.

Vi konstaterar ddrmed att fordldrarnas egenskaper spelar storre roll for sam-
bandet mellan féormaga och kapitalinkomst, i synnerhet fordldrarnas kapitalin-
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komster verkar spela en viktig roll for barnens kapitalmarknadsutfall. Avkast-
ningen pé formaga pé kapitalmarknaden ar dock fortfarande betydligt storre 4n
pa arbetsmarknaden, &ven nér vi tar hénsyn till familjens bakgrund.

4.3  Avkastningar péinvesteringar

Resultaten i avsnitt 4.1 visade att skillnader i sparande kan forklara bara ungefar
en femtedel av sambandet mellan forméga och kapitalinkomster. Detta antyder
att kognitiv forméga ar forknippad med kapitalinkomster dven for individer med
liknande niva pé sparandet och dédrmed att det finns ett samband mellan forméga
och avkastningar p investeringar.® Aven det faktum att utbildning och yrken
spelar en relativt stor roll for sambandet mellan forméga och kapitalinkomst pek-
ar i denna riktning.

Vi studerar nu explicit sambandet mellan kognitiv formaga och avkastningar
pa investeringar genom att berdkna flodet (inkomsten) fran olika tillgangar divi-
derat med virdet pa tillgdngen. Vi fokuserar pa avkastningar pd bankkonton,
investeringar i bostédder och investeringar pd aktiemarknaden. Resultaten visar
att en 0kning av kognitiv formaga med en standardavvikelse dr associerad med
en Okning av avkastningen p& bankkonton med ungefar 7,6 procent, medan mot-
svarande 6kning for investeringar pa bostadsmarknaden och pa bdrsen &r mindre
(ungefar 1 procent respektive 5,5 procent).

Hur mycket av sambandet mellan kognitiv féorméga och arbetsinkomster/
kapitalinkomster kan forklaras av att individer med hog forméaga har hogre
avkastning pé investeringar? Nar vi tar hinsyn till investeringsavkastning (av
samtliga tre tillgangstyper) finner vi att detta har en liten effekt pa formageko-
efficienten pa arbetsmarknaden (som faller med ungefar 2,8 procent) samtidigt
som formagekoefficienten pd kapitalmarknaden faller med ndstan 20 procent.
Slutsatsen &r alltsa att avkastningar pé investeringar spelar viss roll for den diff-
erentiella avkastningen av forméaga pé arbetsmarknaden och kapitalmarknaden.
Har bor dock ndmnas att det finns métfel 1 vara avkastningsmatt, vilket kan in-
nebdra att vi underskattar betydelsen av avkastningar pa investeringar i denna
analys.

3 Att avkastningar pa investeringar kan skilja sig at mellan individer har dokumenterats av bland
annat Bach m.fl. (2020) och Fagereng m.fl. (2020). Vart bidrag hér &r att analysera sambandet
mellan dessa avkastningar och kognitiv forméga.
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5 Utvidgningar

Vi presenterar tre utvidgningar av var huvudanalys, dar vi adresserar konsskill-
nader, trender 6ver tid, och skillnader i sambandet mellan kognitiv formaga och
arbetsinkomst/kapitalinkomst fore och efter skatt.

5.1 Konsskillnader

Vi analyserar konsskillnader genom att anvdnda oss av gymnasiebetyg som ett
substitut for monstringstesterna (som huvudsakligen finns tillgéngliga for mén).
Hér bor ndmnas att gymnasiebetyg inte ar ett perfekt matt pa forméga eftersom
de speglar andra faktorer sdsom anstrangning i klassrummet och sociala aspekter
av elevernas larandemiljo.

Figur 7 visar att sambandet mellan gymnasiebetyg och arbetsinkomster/
kapitalinkomster &r liknande for mén och kvinnor, och att betygen, likt de kogni-
tiva testerna, har storre forklaringskraft for kapitalinkomster jaimfort med for
arbetsinkomster. Det dr intressant att storleken pa sambanden for mén dr ungefar
av samma magnitud som for var huvudanalys som anvinde de kognitiva testerna.

Figur 7 Avkastningen pa gymnasiebetyg pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden for
man och kvinnor. Estimat fran OLS-regressioner med standardfel indikerade med
vertikala svarta streck.
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5.2 Trender

Vara resultat har hittills fokuserat pa en given tidsperiod i mitten av 2000-talet.
Hur stabila ér resultaten 6ver tid? For att undersoka detta studerar vi en 25-ars-
period, fran borjan av 1990-talet till mitten av 2010-talet. For att kunna folja
fodelsekohorter som é&r i ungefédr samma alder under detta tidsspann begrénsar vi
analysen till mén mellan 38 och 42 &r, och beréknar trearsmedelvérden av arbets-
inkomster och kapitalinkomster.

Figur 8 visar trenderna i avkastning pé kognitiv forméaga pa arbetsmarknaden
och kapitalmarknaden. Figuren visar en tydlig skillnad under hela analys-
perioden, med en antydan till att skillnaden har vuxit sig storre under senare ar.
Detta visar att vart huvudresultat inte ar kénsligt for den valda analysperioden.

Figur 8 Trender i avkastningen pa kognitiv férmaga. Estimat fran OLS-regressioner.
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Figur 9 Trender i avkastningen pa kognitiv férmaga, social formaga och langd. Estimat
fran OLS-regressioner.
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Figur 9 visar motsvarande trender dven for social formaga och lingd. Den
relativa betydelsen av social forméga jaimfort med kognitiv forméga har 6kat pa
arbetsmarknaden sedan &r 2000. Detta resultat har dokumenterats i en tidigare
IFAU-rapport (Edin m.fl. 2022). Det &r intressant att vi inte finner ndgot mot-
svarande monster for kapitalmarknaden, dér kognitiv forméga har haft storst
betydelse under hela den studerade 25-arsperioden.

5.3 Skatter

En intressant fraga ér i vilken utstrickning skattesystemet utjamnar eller forstar-
ker den differentiella avkastningen av kognitiv formaga pa arbetsmarknaden och
kapitalmarknaden. For att analysera detta anvander vi uppgifter fran Skatteverket
2005-2007. Vi finner att sambandet mellan forméga och arbetsinkomst ér svag-
are efter skatt jamfort med fore skatt och att forhallandet mellan férmaga och
kapitalinkomst dr oforandrat av skattesystemet (se Bastani m.fl. 2023, Tabell 6
for detaljer). Ett skal till detta &r sdkerligen att skatter pé arbetsinkomst &r pro-
gressiva samtidigt som kapitalskatterna ar proportionella. Detta innebér att
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skattesystemet forstarker snarare dn forminskar den differentiella avkastningen
av kognitiv forméga pa arbetsmarknaden och kapitalmarknaden.

6 Slutord

En stor forskningslitteratur har studerat forhéllandet mellan individuell kognitiv
formaga och arbetsmarknadsutfall. Betydligt farre studier har berdrt avkastning
pa formaga pé kapitalmarknaden, och ingen har tidigare jimfort avkastningen pé
de tvd marknaderna.

Vi har funnit att kognitiv formaga ar en starkare forklaringsfaktor for indivi-
ders kapitalinkomster jamfort med deras arbetsinkomster, och att detta resultat
ar detsamma for en rad olika utfall och i olika modellspecifikationer. Eftersom
ojamlikheten i kapitalinkomst ar storre dn den i arbetsinkomst, indikerar véra
resultat att det &r centralt att ta hénsyn till betydelsen av kognitiv forméga for att
forsta ojamlikheten i ménniskors totala inkomster. Vara resultat dr ocksa rele-
vanta for forstaelsen av ekonomisk mobilitet eftersom de antyder att en analys
av mobilitet bor ta hénsyn till bdde arbetsinkomster och kapitalinkomster.

Flera fragor for framtida forskning kvarstar. Till exempel finns det evidens
for att teknisk utveckling och globalisering har 6kat betydelsen av sociala for-
magor relativt kognitiva formagor bland 16ntagare. Det dr dock oként i vilken
utstrdckning detta har paverkat avkastningen pa olika formagor pa kapitalmark-
naden. Vidare har vara resultat betydelse for hur skatter pa arbete och kapital ska
utformas utifrdn perspektivet att formaéga att betala skatt dr grunden i de flesta
moderna skattesystem. Vi hoppas aterkomma till dessa fragor i framtida arbeten.
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